Zidplan zur Aufgabe 8

ZidgroiRen (Ergebnisdefinitionen):
JK = Bilanzgewinn in 01
JK = Bilanzgewinnin 02
JK 3 = Bilanzaummein 01
JK 4 = Bilanzaumme in 02

Hohenpr &ferenz:

Fur die einzelnen Jahresabschlusskennzahlen ergeben sich z.B. folgende Nutzenfunktionen aufgrund der
Hohenpréferenz:

Uj_(JK 1) =XK1

Uz(JK 2) =X,

U?,(JK 3) =-XKj3

U4(JK4) =-XK,

Artenpréferenz

Der Entscheider tauscht eine Zunahme des Bilanzgewinns um eine DM gegen eine Verminderung der Bilanzsumme

um 10 DM (Austauschver haltnis).

Esmussaso gdten: u, (1 DM) = u; (— 10 DM)

Das gilt aber aufgrund der 0.g. Hohenpréferenz bzw. Nutzenfunktion nicht!

w(@ADM)=11 ,(-10DM) =10

= Deswegen miissen Gewichte g, und g; engeftihrt werden, die das vom Entscheider genannte
Augtauschverhdtnis berticks chtigen!

= Ok (1DM) =g (— 10 DM)
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= be Wahl von gz = 1 folgt: g = 10
= fUr den Bilanzgewinn und die Bilanzsumme in 02 ergeben sich dann die gleichen Gewichte (g = 10; g1 = 1)
= es ergibt sch folgende Funktion f nach Anwendung der Hohen- und Artenpréferenz:
f(J‘( 1, Ko, IKa, JK4) = g]_’Klj_(JK 1)+gz>E12(JK 2)+g3*.b (JK3)+g4>U4(JK4)
Zetpraferenz:

Der Vorgand gewichtet die Jahresabschlusskennzahlen aus dem Jahr 01 um 10 % héher ds die
Jahresabschlusskennzahlen aus dem Jahr 02 (Gewichtungsver héltnis).

So muss bspw. der Nutzen von 1 DM Bilanzgewinn in 01 um 10% grof3er as der Nutzen von 1DM Bilanzgewinnin
02 san.

9,0, (@) _11

9,u, () 1
Das gilt aber aufgrund der 0.g. Hohenpréferenz bzw. Nutzenfunktion nicht (denn 1t 1,1)!
= Deswegen missen Gewichte hy, hy, eingefihrt werden, die das vom Entscheider genannte
Gewichtungsverhdtnis bertickg chtigen!

hogouy® 11y hy _11

Esmussdso gdten:

=
h,>g,x, 1 h, 1
= be Wahl vonh, = 1folgt: hhy = 1,1
= fUr die Bilanzsumme in 01 und in 02 ergeben sich dann die gleichen Gewichte (s = 1,1; hy = 1)
= es ergibt 9ch folgende Totad nutzenfunktion TU nach Anwendung der Hohert, Artent, und Zetpréferenz:

TU(K 1, Kz, K3, IKas) = hpgh i (IK 1) +Hgexh(IK 2) +egk X (K )+ hogexu(IK 4)

oder (noch) formader:

TUY) = hogosn(IK (™) +ogexe(IK (V™) +hegexe(IK sy ™)+ hogat(IKa(y™)

y" ist ds Zeilenvektor (das soll die Unterstreichung klarmachen) der Einze mal3nehmenauspragungen der m-
ten Alternative zu verstehen (dles klar?) = Bsp. kommt noch weiter unten beim Aktionsraum!



Entscheidungsfeld zur Aufgabe 8

Alter nativenmenge (Aktionsraum):

Eine Alter native is genau eine Kombination von Auspragungen der sich gegensaitig nicht ausschlief3enden
Einzelmaf3nahmen (= Aktionsparameter)

Der Aktionsraum (Alter nativenmenge) besteht aus alen mdglichen Alternativen, d.h. aus alen moglichen
Kombinationen von Auspréagungen der Einzdmalinahmen einschliefdich der Unterlassungsaternative (bel der dle E.
mit dem Betrag "Null" ausgelibt werden).

EinzemalRnahmen (Aktionspar ameter):
- Sonderabschreibung bei den Maschinen von 500 TDM in O1. Daraus ergibt sich: y1 = {0, 500}

Nach einer friheren Sonderabschreibung kann bel einem Grundstiick eine Wertaufholung von 80 TDM in 01
vorgenommen werden. Es ergibt sich: y2 ={0, 80}

Ein Tal der in der Bilanz ausgewiesenen Anlethen kann zum 31.12.02 statt zum 1.1.03 zurtickgekauft werden.
Deren in der entsprechenden Passivposition bilarzierte Nominalbetrag betrégt 1.000 TDM, der Rickkaufpreis
betragt 1.080 TDM (Kurs: 108%), so dass der vorgezogene Ruickkauf zu Aufwand in Héhe von 80 TDM fihren
wirde. Es ergibt sch somit: y3 = {0, 80}

Ysist immer die Ausprégung einer Einzelmal3nahme, d.h. der durch die Auslibung der s-ten Einzdmal3nehme

hervorgerufene Anderungsbetrag von einer oder mehrerer Bilanzpositionen des Basis- Jahresabschlusses JA®.
Dadre Einzelmai3nahmen mit je zwei Auspragungen zur Verfiigung stehen, ergeben sich 22 = 8
Kombinationsmoglichkeiten (Alternativen).

Die Alter nativenmenge seht gem. der Notation aus dem UlI1-Skript (S. 66) aso folgendermalien aus.

Alter nativenmenge (Aktionsraum)
Einzd ma.- Ausprégung V1 Yo Y3
Alternative
Y y;=0 y; =0 y;=0
Y yZ =500 y; =0 ys=0
% y; =0 y; =80 y;=0
Y’ y; =0 y; =0 y5 =80
% y; =500 y; =80 y;=0
% y; =500 ys =0 y5 =80
y' y; =0 y; =80 y; =80
Y y? =500 y2 =80 y2 =80

Die Alternativen kénnen demnach ds Zeilenvektoren der Einzel malinahmenauspragungen dargestel It werden
= Bsp. y'= (0, 0, 0)



Ergebnisfunktionen

Ergebnisfunktion: ordnet jeweils einer Kombination aus Alter native und hier nicht zu betrachtendem (well @n
deterministisches, d.h. Sicherheit unterstellendes Entscheidungsmodell stets nur einen Umwetzustand kennt)
Umweltzustand eine Auspréagung einer Zielgr 63e zu und bildet so die Handlungskonsegquenzen ab. Durch die
Ergebnisfunktionen sind dso die Auswirkungen der in den Alternativen enthdtenen Einzel malinahmenauspragungen
auf die Ziegroen funktiond darzustellen

Die Ergebnisfunktionen lauten:

JK1(Y1, Y2, ¥3) = 1.000—y; + > (Bilanzgewinn 01)

Die Sonderabschreibung (y;) mindert den Bilanzgewinn, die Wertaufholung (y,) erhtht ihn.

JK (Y1, Y2, Y3) = 1.500 — y3 (Bilanzgewinn 02)
Der Aufwand in Hohe der Differenz zwischen Nomind- und Kurswert der evtl. zurlickzukaufenden Anleihen (y3)

mindert den Bilanzgewinn von 02, wenn die E. ausgetibt wird

JK (Y1 Y2, ¥3) = 7.000 —y1 + Y, (Bilanzsumme 01)
Sonderabschreibung mindert die Bilanzsumme (AV , BG ); die Wertaufholung erhtht se (AV- , BG- )

JK (Y1, Y2, Y3) = 8.500 - 13,5 xy3 (Bilanzsumme 02)

Der Rickkauf der Anlethen fihrt zu einem Sinken des Kasserbestandes in Hohe von 1.080 (= 13,5 * 80) und auf
der Passvsate zu einem Sinken der Verbindlichkeiten um 1.000 und des Bilanzgewinns um 80, so dass die
Bilanzsumme um 1.080 sinkt.



Ergebnismatrix

Zielgrofe JK JK JK 3 JK 4
Alternative
y' 1.000 1.500 7.000 8.500
2
y
% Dierestlichen Zdlen fullen Sie bitte bis zur nachsten
% Ubung am 18.1. aus.
y5
y6
y
y | | |

In den Zellen stehen die Ergebnisfunktionswerte in Abhéngigkeit der Alternativen.
Formal sehtdasso aus: K, (y") =K, (y1',y5,....¥&)

(siehe Ull1-Skript, Seite 66)

Bsp.: JKy(y?) = Ky(y? =0, y; =80, y* =0) = 1.000 + 80 = 1.080

L 6sung von Aufgabe 8:




