6. KapitalfluBrechnung METRO-AG-Konzern

Angaben in Millionen DM 1999 1998
Rohertrag (Nettoumsatzerldse abziiglich Materialaufwand) 18.514,5 20.404,3
Verénderung der warenbezogenen Forderungen und erhaltenen Anzahlungen - - %616 149
Zunahmeder Vorrdte - 7870 - 133F
Abnahme (-)/Zunahme (+) der warenbezogenen Verbindlichkeiten 1.792,5 -
Veranderung Netto-Umlaufvermdgen aus dem Wareneinsatz 4439 -
Operativer Brutto-Cash-Flow 18.958,4

Gezahlte Steuern im Geschaftsjahr - 3622 - 402,6
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 3.965,0 3.217,9
Unternehmensakquisitionen ] -12188 . -..5:8009
Investitionen in Sachanlagen -296712 . ..2:5867
Investitionen in sonstiges Anlagevermégen ] -.9042 -...800.7
Abnahme der unverzinslichen Verbindlichkeiten aus Investitionstatigkeit L8 I 95
Unternehmensverauerungen und -tibertragungen” =926 .21435
Anlageabgange e 10913 ] 1.046,1
Abnahme (+)/Zunahme (-) der Forderungen aus Desinvestitionen 120,1 51,0
Cash Flow aus Investitionstatigkeit -4.039,5 - 5.757,2

Gewinnausschiittungen

Ergebnistiibernahmen und sonstige Finanztatigkeit - 116,0 - 74,5
Cash Flow aus Finanztatigkeit - 881,1 4.268,9
Summe der Cash Flows - 955,6 1.729,6
Wechselkurseffekte auf die Zahlungsmittel - 12 - 32
Gesamtveranderung der Zahlungsmittel - 962,8 1.726,4
Zahlungsmittel 1. Januar 3231 1508,7
Zahlungsmittel 31. Dezember 2.272,3 3.235,1

v Der Mittelzuflu® aus der Ubertragung der Einzelhandelsimmobilien ist mittlerweile erfolgt.



Die KapitalfluBrechnung wurde in Ubereinstimmung
mit dem Deutschen Rechnungslegungsstandard

Nr. 2 erstellt. In der KapitalfluBrechnung ist die
Geschaftsentwicklung in den Jahren 1999 und 1998
unter Liquiditatsgesichtspunkten dargestellt.

Der Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit ist
um 23,2% auf 4,0 Mrd DM angestiegen. Dies ist

im wesentlichen auf die Erhohung des negativen
Working Capital zuriickzufiihren. Die Veranderungen
der einzelnen Posten gegeniliber dem Vorjahr sind
durch die Veranderungen des Konsolidierungs-
kreises gepragt. Ein wesentlicher Grund fiir den
Unterschied zwischen dem Cash Flow aus laufender
Geschaftstatigkeit und dem betrieblichen Ergebnis
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung liegt

in den zahlungsunwirksamen Abschreibungen auf
immaterielle Vermodgensgegenstande und Sach-
anlagen in Hohe von 2,3 Mrd DM.

Der Cash Flow aus Investitionstatigkeit war im Vor-
jahr durch gro3e Akquisitionen und Desinvestments
gepragt. Diese Transaktionen fanden im Geschafts-
jahr 1999 in erheblich geringerem Umfang statt.

Der ZahlungsmittelabfluR aus Unternehmens-
akquisitionen wird netto, nach Abzug der von den
erworbenen Unternehmensgruppen (ibernomme-
nen Zahlungsmittel, gezeigt. Wesentliche Akqui-
sitionen waren der Erwerb der Real Multi-Center
Warenhaus GmbH & Co KG sowie der Zuerwerb
von Anteilen an der Praktiker Bau- und Heimwerker-
markte AG und der Kaufhof Warenhaus AG. Die
Investitionen in Sachanlagen lagen um 14,7% uber
dem Vorjahresniveau.

Der Zahlungsmittelflul? aus Unternehmensveraul3e-
rungen und -libertragungen wird ebenfalls netto
ausgewiesen. Der Zahlungsmittelzuflu® aus der
Ubertragung der Einzelhandelsimmobilien war zum
31.12.1999 noch nicht erfolgt. Gleichzeitig sind je-
doch fliissige Mittel abgeflossen. Aus diesem Grund
weist die Zeile Unternehmensveraul3erungen und
-Ubertragungen einen Betrag von -92,6 Mio DM auf.
Der MittelzufluR aus der Ubertragung der Einzelhan-
delsimmobilien ist mittlerweile erfolgt. Die Anlagen-
abgange lagen mit 1.091,3 Mio DM ungefahr auf
Vorjahresniveau.



